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星曆效應與恆指實際走勢對比 

恆生指數 日線圖 (由 2022年 12月初至今日) 

 

 
 
 

短期趨勢 

(1 個月以內的範圍) 

中期趨勢 

(1 個月至半年) 

⾧期趨勢 

(半年或以上) 

調整↘ 上升↑ 反彈↗ 
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恆指失守 10 星期平均線支持 

上星期本刊提到，一方面，「農曆年假後不久見頂」的慣性及「太陽周期」於 2 月中之後普遍利
淡恆指；另一方面，由去年 10月 31日低位 14597起計，平均 76日循環低位周期及平均 93日循環低
位周期，理論上分別在 2月 22日及 3月下旬見底，預示恆指在下星期之前，以至 3月下旬之前也會
傾向反覆下跌。 

實際市況顯示，恆指於 2月 15日低見 20726之後一度回升，當日低位剛好獲得一個技術支持密
集區所承托，包括 20 天保力加通道下限線、50 天平均線及 14597 至 22700 升幅的 0.236 倍回吐位
20788。可是，恆指短暫反彈至 10天平均線阻力位即掉頭回落，反映弱勢保持不變。因此，在恆指上
破周四高位 21306之前，跌幅料會繼續擴大。事實上，今日收市時已跌穿了 0.236倍回吐位 20788，
假如下周初進一步確切跌穿 50天平均線支持(20700)低收的話，則有機會觸發單邊跌市，然後下試近
則 250天平均線 20070；遠則上述升幅的 0.382倍回吐位 19605。 

從周線圖看，恆指本周收市時已確切跌穿了 10星期平均線支持位 20986，顯示跌幅會繼續擴大，
低一級的 50星期平均線支持現時大約在 19960點。 

首選數浪式以向淡為主 

配合波浪形態分析，既然恆指的弱勢不變，之前的短期數浪式二就是現時的首選數浪式，即恆指

已經在 22770結束了整組由 14597開始的(a)浪，目前是 abc三個次級浪所組成的(b)浪調整，其中的 a
浪仍未有見底跡象，估計會藉着平均 76日循環低位周期於下星期初/中段見底，然後以 b浪反彈，接
着再以 c浪下試，初步估計，跌浪會維持至平均 93日循環低位周期於 3月下旬見底為止。 

同樣，恆生科技指數無法超越 10天平均線阻力即掉頭向下，弱勢維持不變。由於今日以陰燭第
二度確切跌穿了(a)浪升幅的 0.236倍回吐位 4328低收，目前(b)浪 a預期下試近則 250天平均線 4210
左右；遠則下試 0.382倍回吐位 4021，此回吐位恰好與 5浪(ii)的浪底 4018極接近。 

阻力方面，2月 16日的「射擊之星」頂部 4474是短線重要阻力，倘若科技指數先上破這個阻力，
即確認短線已見底回升/反彈，繼而確認進入 b浪反彈過程。 
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恆指短線預測路線圖 

 
路線一：恆指未能上破 10天平均線阻力已掉頭向下，今日下試由 22700見頂回落以來的新低，表示
短期下跌趨勢並沒有逆轉跡象。故此，恆指可能要繼續跌至下星期頭 3個交易日的範圍內，才藉着 2
月 20日的「綠星日」或 2月 22日的「BR6」等等的周期而築底。之後的反彈可望維持至 3月 7日「紅
星日」附近才見頂。 

(修訂)路線二：恆指如果未能下星期頭 3個交易日內見底的話，相信就要進一步下跌至 3月 7日的「紅
星日」附近，才有機會營造底部回升。 
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太陽周期與恆生指數起伏關係圖 (與實際市況比較) 

太陽所處範圍：水瓶座 28 度至白羊座 12 度(桃紅色曲線部份) 

上述範圍的實際日期：2023年 2月 16日至 4月 3日 

太陽周期統計年數：53年 

太陽周期預測曲線於上述範圍的方向：下跌 

恆指上升次數：22次 (41.5% 升) 

恆指下跌次數：31次 (58.5% 跌) 

恆指在對上 3個周期內的表現：3次跌 vs 0次跌 

倒轉太陽周期預測曲線：藍色曲線 (與正常的太陽周期預測曲線方向相反) 

結論：恆指未能升穿 10天平均線阻力已掉頭下跌，反映技術弱勢維持不變，大方向與

正常「太陽周期預測曲線」的方向相符，即在 2月中至 4月初期間，恆指有 58.5%的或

然率下跌。配合技術走勢來看，由於恆指於周四反彈至 21306 即掉頭回落，所以要先

上破這個阻力，才會顯示跌勢有逆轉跡象，繼而跟隨倒轉「預測曲線」的方向發展。 

恆生指數 日線圖 (截至 2023年 2月 17日市況) 

 

注意：太陽周期分析是建基於歷史數據的統計結果，實際市場走勢未必跟隨，僅供參考之用。 
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轉載筆者周六於《沿圖有理》欄內的評論，以供訂戶參考。 

期油周期及波浪形態向好                                             18-02-2023 

去年 12月 24日，本欄以《期油有七成或然率造好》為題指出：「由 130.50下跌至 2022年 12月
9 日低位 70.10 美元的過程，是『第二類斜線三角形』的(a)浪。(b)浪若反彈(a)浪跌幅的 0.382 或 0.5
倍，目標為 93.17或 100.30美元。 

以太陽周期分析，期油在 2022年 12月 9日至 2023年的 5月 19日期間，出現升市的或然率高達
71.8%。因此，只要期油保持在 70.10 美元底部之上，理論上可以反覆上升至明年 5 月，這就剛好配
合目前以(b)浪反彈的估計。」 

期油(iii)浪上升蓄勢待發 

實際市況顯示，紐約期油其後反覆造好，最高升至今年 1 月 27 日的 82.63 美元，接着又曾急挫
至 2月 6日最低的 72.25美元，然後跌幅逐步收窄，近日已重上 79美元水平，70.10美元的底部暫時
保持不失(圖一)。 

配合波浪形態分析，既然期油並沒有跌穿 70.10美元底部，由此反覆上升至今，估計就是(i)浪、
(ii)浪及(iii)浪的過程，其中的(ii)浪以不規則形方式反覆調整至 2月 6日的 72.25美元見底。位於 81.00
美元的 100天平均線及位於 82.35美元左右的保歷加通道上限線成為現階段的重要阻力區，倘若確切
上破，即確認期油以(iii)浪攀升，然後上望 250天平均線阻力，目前大約在 93美元水平，恰好與 0.382
倍反彈目標 93.17接近。 

140日循環周期已於 2月 6日見底 

以循環周期分析，期油的低位與低位之間，存在一個平均長度為 140個交易日的循環低位周期(圖
二)，由 2022年 7月 14日低位 90.56美元起計，140個交易日之後是 2023年 1月 30日。因為期油於
2月 6日低見 72.25美元之後，迅速由下降軌後抽支持位掉頭回升，所以有理由相信此底部就是延遲
5 個交易日形成的周期底部。期油若保持在 72.25 美元底部之上，中短線的利好周期將會支持期油展
開預期的(iii)浪上升。

 


