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星曆效應與恆指實際走勢對比 

恆生指數 日線圖 (由 2023年 2月尾至今日) 

 

 
 
 

短期趨勢 

(1 個月以內的範圍) 

中期趨勢 

(1 個月至半年) 

⾧期趨勢 

(半年或以上) 

下跌↓ 調整↘ 反彈↗ 
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恆指突破性下挫 

先以循環周期分析，恆生指數自從在 5月 8日的 20321以平均 68日循環高位姿態見頂回落之後，
跌幅便逐步擴大，即使曾經出現過顯著的反彈，卻也無法威脅這個剛形成的周期頂部，弱勢因而保持

不變。及至今日，恆指終於跌穿了 3月 20日低位 18829，此底部是平均 93日循環低位周期的起點，
失守之後顯示目前屬於「左傾循環」(left translation)，即循環周期內的最高點位於周期初段或靠左的
位置，預示在現循環周期於 8月初見底之前，恆指的走勢都會以下跌為主。 

進一步從周線圖看，自從恆指於 5月中以陰燭確切跌穿了上升軌支持之後，跌勢有增無減，本周
更以大陰燭確切跌穿了 3 月底部 18829，在在反映已進入平均 41 星期循環低位周期的下跌階段，直
至理論上於 8月中見底為止。以「黃金比率」計算，恆指今日稍為跌穿 14597至 22700升幅的 0.5倍
回吐位 18649，最後保持其上收市，一旦確切跌穿，其後將進一步下試 0.618倍回吐位 17692。 

波浪走勢以向淡為主 

以波浪形態分析，隨着恆指本周出現突破性的跌市，數浪式將會以看淡為主： 

恆指由 4月 17日高位 20864下跌至今是(b)浪 c過程，若等於(b)浪 a長度，下跌目標 16993。在
c浪之內，(i)浪下跌至 4月 26日的 19520；(ii)浪然後以「不規則形」方式反彈至 5月 16日的 20183
見頂，與 5月 17日/18日的「紅星日」僅相差一天(注意：騰訊(0700)於 5月 17日的 347.40元見頂，
而阿里巴巴-SW(9988)則於 5月 18日的 89.20元見頂，剛好就是「紅星日」)。目前的下跌，自然就是
(iii)浪，若為(i)浪長度的 1.382、1.5或 1.618倍，下試目標 18326、18167或 18008。 

至少有兩個訊號顯示恆指目前處於某個級數的第三浪下跌：第一，恆指已持續跌穿保力加通道下

限線低收，令到通道波幅顯著擴大，表示目前處於單邊跌市；第二，昨今兩天都以裂口及陰燭下跌，

符合第三浪下跌的性格。 

至於國企指數方面，由 3月 14日低位 6398開始的(b)浪 b反彈以「三角形」方式進行至 5月 16
日的 6854見頂，內部可以清楚地劃分為(a)(b)(c)(d)(e)五個次級浪的結構。隨着 b浪(d)的底部 6606失
守，目前已正式進入(b)浪 c下挫，若等於(b)浪 a長度，初步下跌目標為 5479，此目標與(a)浪升幅的
0.786倍回吐位 5530相對接近，成為首選的下跌目標區。
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恆指短線預測路線圖 

 
路線二：恆指近日最高反彈至 5月 16日的 20183已掉頭下跌，當日與 5月 17日或 18日的「紅星日」
僅相差一至兩天。隨着恆指的跌幅持續擴大，「紅星日」所發揮的利淡作用更為明顯，可望推動恆指

下跌至下一個「紅星日」於 6月 11日前後產生強力轉向作用為止。短線而言，假期的「綠星」或已
在今日或 5月 29日產生作用，推動恆指作出反彈，直至 6月 2日的「綠星日」才再見頂回落。 

(修訂)路線一：恆指如果未能於今日或 5月 29日見底的話，則表示跌市會持續下去，直至下一個「綠
星日」才有機會築底。下一個「綠星日」就是 6月 2日。 
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太陽周期與恆生指數起伏關係圖 (與實際市況比較) 
太陽所處範圍：雙子座 13 度至巨蟹座 3 度(桃紅色曲線部份) 

上述範圍的實際日期：2023年 6月 3日至 6月 24日 

太陽周期統計年數：53年 

太陽周期預測曲線於上述範圍的方向：下跌 

恆指上升次數：21次 (39.6% 升) 

恆指下跌次數：32次 (60.4% 跌) 

恆指在對上 3個周期內的表現：2次升 vs 1次跌 

倒轉太陽周期預測曲線：藍色曲線 (與正常的太陽周期預測曲線方向相反) 

結論：恆指自從在 4月 17日跟隨正常「預測曲線」見頂之後，兩者的走勢基本上都是

同步向下。雖然「預測曲線」理論上會在近日出現反彈，不過由 6 月初開始的方向將

會是再度向下。以雙子座 13 度至巨蟹座 3 度的範圍計算，恆指在過去 53 年裡曾出現

過 32次跌市及 21之升市，所以跌市的或然率是 60.4%，與現時大跌小反彈的弱勢相符。 

恆生指數 日線圖 (截至 2023年 5月 25日下午市況) 

 
注意：太陽周期分析是建基於歷史數據的統計結果，實際市場走勢未必跟隨，僅供參考之用。 
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轉載筆者明天於《沿圖有理》欄內的評論，以供訂戶參考。 

引發金價跌市的星象周期                                             25-05-2023 

金融星象周期除了應用於股市之上，亦可應用到其他的市場，包括金市。有一個短線的星象周期

對金價特別有影響力，就是日心水星入射手座(Heliocentric Mercury in Sagittarius)周期。此星象周期每
年會發生四、五次，每次維持大約 11天。 

昔日多與金價升市有關 

以往筆者解釋這個星象周期時，都會根據統計結果說與金價的升市有較高的相關性。以 2009 年
5月至 2010年 5月的金價走勢為例(圖一)，兩條藍色線標示的日期，就是日心水星處於射手座的時間，
圖中總共展示了五個完整的周期。 

將日心水星離開射手座當日的收市價與進入射手座當日的收市價比較，就得出以下的結果：金價

於 2009年 5月的日心水星入射手座周期內上升了 4.37%；2009年 8月升了 1.92%；2009年 11月升了
5.63%；2010年 2月升了 5.28%；2010年 5月升了 1.36%，全部都是升市。 

近年多與金價跌市相關 

不過，近年所觀察，這個日心水星入射手座周期的影響卻倒轉了，反而對金價多數發揮利淡作用，

即金價經常會在周期內出現單邊跌市。圖二展示了最近的五個周期，可簡單地檢視其影響：第一個周

期於 2022年 5月 21日至 6月 1日期間發生，金價就在 1個交易日後的 1869見頂，然後調整至 6月
1日的 1828.80美元見底，即由頭跌到尾。在第二個周期內，金價由 8月 17日最高的 1782.30下跌至
8 月 28 日最低的 1719.70，跌去 60 多美元。在頭兩個周期發生時，金價的大勢向下。不過，在第三
個至第五個周期發生時，金價基本上處於升市，但日心水星入射手座周期都一貫地發揮了利淡作用，

促使金價在周期內累計下跌最少 60美元至最多 96美元不等，負面影響相當明顯。 

未來一次日心水星入射手座周期將會在 8 月 4日至 8 月 15 日期間發生，可能是另一次沽空黃金
的黃金機會。

 


