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恆指恆指恆指恆指升升升升市市市市進進進進入入入入倒倒倒倒數數數數階階階階段段段段 

在周線圖周線圖周線圖周線圖上，恆指上周以大陽燭穿破 28588

至 18278 跌幅的 0.786 倍反彈目標 26382 高收

之後，升勢本周持續，最低見 26353 後即回升

至 26706 高收，低位剛好獲得 26382 的後抽支

持位所承托。由此可見，恆指仍有機會挑戰以

下的阻力： 

� 164 及 165 的平方，分別為 26896 及 27225； 

� 上述跌幅的 0.887 倍反彈目標 27423。 

在日線圖日線圖日線圖日線圖上，恆指本周大部份時間都貼近

於 20 天保力加通道上限線高收，現時仍處於單

邊升市。在恆指確切跌穿 10 天平均線支持(現

時在 26327)之前，單邊升市大致上會維持不

變。不過，14 天 RSI 剛開始由最高 71 的水平回

落，表示恆指短線應該有調整的需要，之後才 

再挑戰新高，直至 RSI 形成雙頂，甚至三頂背

馳為止，才正式見頂。配合波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，恆

指由 7 月 5 日低位 25199 開始，應為五個子浪

所組成的(v)浪上升。由 7 月 7 日低位 25315 開

始的子浪 iii 尚未有見頂的跡象，原因是，至今

未出現過較持久的橫行整固過程。等待子浪 iv

調整結束之後，恆指才以子浪 v 展開終極升

勢。較理想的情況是，屆時 14 天 RSI 也會呈現

頂背馳的見頂訊號。 

縱然迄今仍未有見頂訊號，但一方面 14 星

期 RSI 在超買區卻有初步的雙頂背馳訊號，表

示恆指已有條件隨時形成一個中期頂部；另一

方面，恆指的波動指數(VHSI)尚未超越 6 月 9

日低位 11.32 的同時，今日亦守在 20 天保力加

通道下限線之上，若果守在 11.32 的底部之上，

利好周期將帶動 VHSI 反覆升至 9 月下旬，亦即

說明恆指會見頂回落，並跌至 9 月下旬。 
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恆指恆指恆指恆指短期短期短期短期預測預測預測預測路線圖路線圖路線圖路線圖 

 

 

路線一路線一路線一路線一：恆指本周基本上沒有明顯的調整出現過，與此路線的展望相近。受到「大暑」及「新

月」等等的周期所影響，恆指有機會在下周一先創新高後回落。等待調整在 7 月 27 日的「日火

合」見底之後，終極的升浪預期會維持至 8 月月月月 3 日至日至日至日至 8 月月月月 8 日日日日的重要時間窗內見頂。值得留意

的是，日心水星將會在 7 月 27 日至 8 月 7 日處於射手座，預期會出現較劇烈波動的市況。 

路線二路線二路線二路線二：恆指如果沒有在下周一見頂，則升勢有機會一直延續至 7 月 27 日，才藉着「日火合」

及「日心水星入射手座」周期而見頂，最快要跌至 8 月 3 日才有機會見底反彈。 
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國國國國指指指指有初步見頂跡象有初步見頂跡象有初步見頂跡象有初步見頂跡象 

國指本周先於 7 月 20 日創下 10899 的新

高，然後回落至 10787 收市，高位與兩種不同

數浪式的見頂目標相近：首先，若果國指現處

於上升楔形(c)浪內的 5 浪，一組見頂的比率目

標區在 10859 至 10936 之間；其次，若果處於

不規則形(b)浪內 b 浪反彈，則一個見頂目標為

10891，與實際頂部僅相差 8 點。因此，若以第

二個數浪式為準，國指將有機會以(b)浪 c 姿態

下跌，若等於(b)浪 a 長度，初步目標 10083。 

從日線圖日線圖日線圖日線圖看，國指昨日創新高後以陰燭「十

字星」收市，今日隨即以陰燭低收，結果組成

「黃昏之星」的強烈見頂形態。此外，從周線周線周線周線

圖圖圖圖看，國指上星期雖然以大陽燭貼近於保力加

通道上限線高收，但本周稍為上破 10816 上限

線阻力之後，最終卻以陰燭「十字星」保持在

上限線之下收市，具有初步的見頂意義。 

上證上證上證上證續上試續上試續上試續上試 3267 波浪比率目標波浪比率目標波浪比率目標波浪比率目標 

從日線圖日線圖日線圖日線圖看，上證指數在 7 月 17 日一度顯

著下跌至最低 3139，惟獲得 50 天、250 天平均

線及 20 天保力加通道下限線支持之後，又迅速

回升至中軸線之上高收，昨日更以陽燭穿破上

限線高收，有機會觸發另一組升浪。與此同時，

MACD 本周曾短暫發出沽售訊號，但卻又迅速

逆轉，現時已回復買入訊號，表示調整已經在

3139 結束。 

周期方面，之前的平均 28 日循環高位支持

3193 於兩、三天內失而復得，昨日更創下近期

新高，表示強勢周期仍發揮着影響力。現時的

升勢有機會延續至下一個平均 28 日循環高位

在大約 8 月 4 日形成為止。 

以波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，由 5 月 11 日低位 3016

上升至今，保守估計是 2 浪(c)反彈，若等於 2

浪(a)長度，見頂目標 3267。再高一級的阻力就

是 3295 及 3301 的雙頂。 
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道指道指道指道指(v)浪浪浪浪 v 以楔形築頂以楔形築頂以楔形築頂以楔形築頂 

上期本刊提到，太陽太陽太陽太陽周期預測曲線周期預測曲線周期預測曲線周期預測曲線預示道

指的升勢會在 7 月 17 日左右見頂。雖然迄今為

止，道指仍未呈現明確的見頂跡象，但從以下

的情況看來，現正營造頂部的可能性已提高： 

第一，最新的 CNN「恐慌與貪婪」指數再

升至 76 的「極度貪婪」水平，預示道指近頂； 

第二，以波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，3 浪已進入(v)浪

的子浪 v 上升階段，而且子浪 v 亦以典型的上

升楔形方式運行，有條件在 21820 至 21888 的

比率目標區見頂； 

最後，以循環周期循環周期循環周期循環周期分析，由 3 月 27 日低位

20412 起計，平均 102 日循環低位理論上在 8

月下旬形成，表示道指在未來一個月內的將易

跌難升，恰好配合上述的築頂訊號。 
 

黃金大阻力區黃金大阻力區黃金大阻力區黃金大阻力區 1249-1256 美元美元美元美元 

金價除了上周以「曙光初現」形態由 20

星期保力加通道下限線回升之外，本周亦已確

切上破了 20 天平均線阻力高收，表示由 1295.7

美元頂部開始的一組五個浪結構已經在 7 月 10

日的 1205.4 美元見底。1205.4 的浪底如果不是

(2)浪 c 之終點的話，則應該是(2)浪調整過程中

的 a 浪終點，現為 b 浪反彈過程，若反彈 a 浪

跌幅的 0.5、0.618 或 0.764 倍，見頂目標 1250、

1261 或 1274 美元。 

10 星期及 20 星期平均線現時在 1249-1250

的水平橫移，如果金價只是以(2)浪 b 反彈的

話，則不應確切升越這個阻力。另外，20 天保

力加通道處於橫行狀態，其上限線現時大約在

1256 美元，同樣，如果處於反彈浪的話，金價

不應有能力確切升越通道波幅高收。 

由此推測，如果未能確切超越 1249-1256

美元阻力區的話，金價近日的升勢只屬於(2)浪

b 反彈，不然，(3)浪升勢可能已經悄悄地展開。  
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歐元歐元歐元歐元短期內仍有機會築頂短期內仍有機會築頂短期內仍有機會築頂短期內仍有機會築頂 

以波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，由 1.1117 開始的 c 浪(v)

上升若等於 c 浪(i)長度，見頂目標為 1.1607 美

元。昨日歐元在歐央行公佈議息結果後造好，

高見 1.1658 美元，已超額完成波浪比率目標。

儘管已超越了一個波浪見頂比率目標，但從以

下的情況看來，短期內築頂的可能性仍在 :  

第一，c 浪已進入(v)浪階段，升幅有限； 

第二，平均 79 日循環高位理論上在 7 月 17

日形成，實際上可能只是遲數天形成而已；  

第三，14 天 RSI 上破了之前兩個頂部連接

而成的下降軌，即上破了頂背馳。一般來說，

RSI 破頂背馳後，市況往往會出現短暫的急升，

然後便會見頂回落。 

總言之，歐元的反彈相信已接近尾聲，好

友宜審慎。  

美元美元美元美元兌兌兌兌日元受制於短線利淡周期日元受制於短線利淡周期日元受制於短線利淡周期日元受制於短線利淡周期 

在日線圖日線圖日線圖日線圖上，美元兌日元於過去一星期先

後跌穿了 10 天及 20 天平均線支持低收，表示

7 月 11 日的 114.50 日元就是提早兩天形成的平

均 46 日循環高位。若保持在該周期頂部之下，

美元短期內將會受到利淡周期所帶動而反覆向

下，直至平均 98 日循環低位周期在 8 月尾到底

為止。 

以波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，保守來說，美元由 5 月

10 日高位 114.37 日元反覆上落至今，是 abc

浪所組成的不規則形的(ii)浪調整，其中的 c 浪

若等於 a 浪長度，初步見底目標 108.94 日元。 

然而，因為中線周期有利美元造好，如果

美元短期內 先上破剛 形成的短線 周期頂部

114.50 日元，即表示強勢再現，屆時美元應該

處於某個級數的第 3 浪上升過程中。事實上，

從周線圖周線圖周線圖周線圖看，114.50 日元頂部與 20 星期保力加

通道上限線阻力位極接近，如果上破的話，爆

發中期單邊升市的可能性將大增。  
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英鎊英鎊英鎊英鎊(4)浪浪浪浪反彈屆尾聲反彈屆尾聲反彈屆尾聲反彈屆尾聲 

波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，英鎊升破了 5 月 18 日高位

1.3047 美元之後，7 月「月刊」所提到的數浪

式二結果成為現時的首選數浪式。據此，英鎊

由 1.1943 美元開始的(4)浪以 abc 三個次級浪反

彈至今，其中的 c 浪由 1.1987 開始以上升楔形

姿態運行，現時已進入最後的(v)浪 c 階段，預

示反彈已屆尾聲。以不同級數的波浪比率計

算，目標密集區有二：近則 1.3137 至 1.3167；

遠則 1.3214 至 1.3271 美元。 

7 月 18 日，英鎊創下 1.3125 美元的新高後

回落，與第一組目標區相距不遠，加上應有的

波浪內部結構都已呈現，所以不排除就此見頂

的可能性。 

要確認(4)浪反彈已結束並展開(5)浪下跌，

英鎊最低限度要確切跌穿剛形成不久的平均

65 日循環低位 1.2809 美元。  

淨好倉續增利好澳元淨好倉續增利好澳元淨好倉續增利好澳元淨好倉續增利好澳元 

自從澳元上周升穿 0.7715 美元的「三角形」

頂線及今年 3 月高位 0.7749 美元之後，突破性

升勢已經正式展開，理論上會邁向量度上升目

標 0.8390 美元。澳元近日已迅速升近 0.8000

心理大關，強勢可見一斑。0.7749-0.7834 美元

的三頂已轉化為大支持，若果保持其上，突破

性升勢將會維持不變。 

以「交易者承諾報告」 (Commitment of 

Traders Report，COT)分析，在 5 月尾/6 月初，

槓桿交易的澳元期貨淨倉(Net positions)數量由

谷底回升(黃色線)，而澳元亦相應地逐步走出

谷底。隨着淨倉持續增加，澳元的升勢亦越來

越急，兩者同步上升。 

淨倉持續上升，反映好友一直增加好倉數

量的同時，淡友亦持續平倉離場。除非淨倉量

有明顯回落的跡象，否則，升勢理論上可以持

續下去。故此，對於澳元能夠邁向 0.83 美元量

度上升目標的展望，暫時仍抱樂觀態度。  
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轉載筆者明日於《沿圖有理》欄內的評論，以供訂戶參考。 

九方圖計港交所及騰訊阻力九方圖計港交所及騰訊阻力九方圖計港交所及騰訊阻力九方圖計港交所及騰訊阻力                                     22-07-2017 

6 月 3 日筆者曾於本欄以《江恩九方圖看騰訊》為題，簡單地介紹過技術分析大師江恩先生

(W. D. Gann)的「九方圖」(square of 9)。「九方圖」的中心為數字 1，然後以螺旋方式(逆時針方向)

向外擴展(圖一)。若以 1 為中心，2 至 9 可代表八個方位：2 為東、3 為東北、4 為北、5 為西北，

6 為西、7 為西南、8 為南、9 為東南。這八個的方位(以黃色底色標示)可視為一個分為八等份的

360 度圓形，每個方位之間就是相距 45 度。理論上，位於上述八個黃色「角度線」上的數字，

都可能是股價的支持或阻力位。 

港交所暫遇港交所暫遇港交所暫遇港交所暫遇 225 阻力阻力阻力阻力 

以近日受到高盛唱好的港交所(0388)為例，今次升浪的起點為 6 月 16 日的 197.6 元(圖二)，

剛好對應「九方圖」位於 135 度角度線上的數字 197。另外，周五港交所創下 223.8 元的近兩年

新高，與位於 315 度角度線上的數字 225 相近，加上股價最終以「單日轉向」形態低收，顯示

短線或已遇到阻力。不過，筆者 7 月 20 日提到：「港交所在周線圖上以大陽燭及大成交上破了

『頭肩底』的頸線阻力位 208 元，顯示這個利好形態已經成立，以其量度升幅計算，股價有機

會上試 267.20 元的量度目標。」此外，14 天 RSI 只顯示超買而沒有頂背馳，反映港交所調節完

短線超買情況後，將有條件挑戰新高。故此，後市有機會上試位於 0 度及 45 度角度線上的阻力

位，分別在 233 元及 241 元。 

騰訊受制於騰訊受制於騰訊受制於騰訊受制於 298 元阻力元阻力元阻力元阻力 

騰訊(0700)近日亦迭創新高，最高升至 7 月 20 日的 300.0 元(圖三)，不過，以收市價計，暫

時最高為 7 月 19 日的 298 元，剛好是「九方圖」位於 0 度角度線上的數字 298。前一個角度為

315 度，數字為 289，騰訊於 6 月 27 日高見 288.4 元後顯著回落，剛好受制於 289 的角度線阻力。

近日上破了 289 阻力之後，最低見 288.8 元後即展開升浪，是阻力轉化為支持的實例。假如騰訊

能夠確切穿破 298-300 阻力的話，以「九方圖」推算，其後的阻力將會是 307 元及 316 元。
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買賣策略建議買賣策略建議買賣策略建議買賣策略建議 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

17 年年年年 7 月恆指期貨月恆指期貨月恆指期貨月恆指期貨(HSIN7)：：：：無                 

17 年年年年 7 月國指期貨月國指期貨月國指期貨月國指期貨(HHIN7)：：：：無 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

南方南方南方南方恆恆恆恆指反向指反向指反向指反向 ETF(7300)：：：：無 

南方國指反向南方國指反向南方國指反向南方國指反向 ETF(7388)：：：：無 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

17 年年年年 9 月份小型道指期貨月份小型道指期貨月份小型道指期貨月份小型道指期貨(YMU7)：：：：無 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

現貨黃金現貨黃金現貨黃金現貨黃金：：：：無 

SPDR 黃金黃金黃金黃金 ETF (2840)：無 

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

美元兌日元美元兌日元美元兌日元美元兌日元：：：：在 109.00 沽空的日元已經在 111.69 之下止賺，獲利約 269 點子。伺機再沽。 

歐元兌美元歐元兌美元歐元兌美元歐元兌美元：：：：分兩注沽空歐元分兩注沽空歐元分兩注沽空歐元分兩注沽空歐元，，，，中線看淡中線看淡中線看淡中線看淡：：：： 

第一注：若見 1.1770，可以用兩注中的第一注沽空歐元，止蝕 1.2044 之上。 

英鎊兌美元英鎊兌美元英鎊兌美元英鎊兌美元：：：：在 1.2870 的第一注沽倉已在 1.3050 之上止蝕了。伺機再沽空。 

澳元兌美元澳元兌美元澳元兌美元澳元兌美元：：：：分兩注吸納澳元分兩注吸納澳元分兩注吸納澳元分兩注吸納澳元，，，，目標看目標看目標看目標看 0.8300 美元美元美元美元：：：： 

第一注：保留 6 月 21 日在 0.7550 吸納的澳元，止賺位上移至 0.7710 之下； 

第二注：若見 0.7830 或以下，可用第二注買入，止蝕 0.7769 美元之下。 

美元兌加元美元兌加元美元兌加元美元兌加元：：：：分兩注吸納加元分兩注吸納加元分兩注吸納加元分兩注吸納加元，，，，中線看好中線看好中線看好中線看好：：：： 

第一注：保留 6 月 21 日在 1.3340 買入的加元，止賺位保持在 1.3031 之上，中線看好。 

第二注：伺機加注。 

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

其其其其他他他他：：：：無 


