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港股在周線圖現見底形態 
恆生指數本周低見 23314 之後即掉頭回升，

低位並沒有跌穿 11 月 30 日的「海王星順行」日

前夕或「太陽周期預測曲線」的底部 23175。由

此顯示，恆指仍受惠於利好周期而展開較大幅度

的反彈。事實上，從周線圖看，恆指本周先低開

後高收，陽燭完全包裹着上周的「十字星」，因

而構成「破腳穿頭」的見底形態。更重要的是，

這個見底形態出現的位置是 20 星期保力加通道

下限線，其轉向威力得以增強。 

以波浪形態分析，恆指暫時最高見過 24324
即掉頭回落，並沒有超越數浪式二所指的(iii)浪跌

幅之 0.5 倍反彈阻力 24461 及(i)浪浪底 24481，

所以(iv)浪有條件就此見頂。假設(iv)浪已在 24324
見頂，目前的(v)浪若等於(i)浪長度，初步下試目

標為 22571。 

然而，既然恆指本周以「破腳穿頭」回升，

相信短線將有進一步上升的空間。是故，恆指短

線仍有機會跟隨數浪式一發展。據此，恆指由 9

月 21 日低位 23771 開始，是一組 3-3-5 或「不規

則形」的(2)浪反彈，其中的 a 浪反彈了(1)浪跌幅

的 0.333 倍，在 10 月 26 日的 26234 見頂，之後

的 b 浪下破 a 浪起點，在「海王星順行」日前夕

的 23175 見底。目前是 c 浪上升，若等於 a 浪長

度，初步上望目標為 25638。如果恆指先升穿

24481，即否定數浪式二，並顯示數浪式一才是

短線的首選數浪式。 

至於恆生科技指數方面，除了周線圖上出現

「曙光初現」見底形態之外，短線平均 46 日循

環低位周期也應已在 12 月 6 日的 5710 見底。故

此，由 6 月 2 日高位 8337 開始的(3)浪下跌，相

信已經以五個次級浪姿態在此見底，但長度比起

(1)浪短。目前是(4)浪反彈，若為(3)浪跌幅的 0.333
至 0.382 倍，阻力區 6585 至 6714，恰好與次級

第 4 浪終點 6725 極接近。當(4)浪反彈結束之後，

預期(5)浪會下跌至周期於 2 月中見底為止。 

 

短期趨勢 

(1 個月以內的範圍) 

中期趨勢 

(1 個月至半年) 

長期趨勢 

(半年或以上) 

反彈 下跌 下跌 
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國指以破腳穿頭展開(4)浪反彈 

國企指數本周先創下 8258 的新低，然後顯

著回升，最終以「破腳穿頭」的見底形態守在 20
星期保力加通道下限線之上高收，產生一定的見

底訊號，見周線圖。有見及此，國指由 12271 頂

部下跌至今的波浪結構應為： 

(1)浪跌至 5 月 14 日的 10279；(2)浪反彈至

6 月 2 日的 11036；其後是五個次級浪所組成的(3)
浪下跌，並藉着上述的「破腳穿頭」形態在 8258
見底，長度剛好是(1)浪的 1.382 倍(8283)。故此，

目前的升勢應為(4)浪反彈，可望挑戰(3)浪跌幅的

0.236 倍反彈目標 8914，以至 0.333 至 0.382 倍的

反彈目標區 9183 至 9319。當(4)浪反彈結束之

後，國指將以(5)浪姿態大幅下跌。 

上證指數爆發短期單邊升市  

從周線圖看，上證指數上周以陽燭獲得 50 星期平均線所承托之後，本周即再以陽燭造好，上破

3723-3731 雙頂在望。如果短期內仍破頂失敗，則證明近日的升勢只是 4 浪(d)反彈過程，其後將有 4
浪(e)的調整，然後才可以正式破頂上升，邁向 3900 或以上。 

不過，從日線圖看，4 浪(e)的調整有條件已在 11 月 29 日的 3526 結束，原因是：首先，平均 89
日循環低位周期理論上在 12 月 9 日見底，但相信只是提早兩天在 12 月 7 日見底，顯示上證指數短期

內將受惠於利好周期而上升；其次，上證指數近日持續穿破 20 天保力加通道上限線高收，令到通道

波幅擴大之餘，亦促使 14 天 ADX 線回升，產生單邊升市的訊號，這正好配合 5 浪的升勢。當然，仍

要等待上證穿破 3723 頂部，方可以確認現已進入 5 浪升勢，不然，短期內將會以 4 浪(e)姿態下調。
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恆指短線預測路線圖 

 

(修訂)路線二：周末的星象周期或會在下周初發揮見頂作用(如果恆指並非提早在昨日的 24324 見頂)，
促使恆指下調至 12 月 17 日至 12 月 21 日的轉向時間窗才見底，當中包括重要的星象周期—金星逆行

周期(12 月 19 日)。筆者將會以「專題報告」闡釋其影響，請密切留意。 

(修訂)路線一：過了下星期一之後，如果恆指仍然持續造好，則表示由 11 月 30 日開始的升勢有條件

延續至 12 月 17 日至 12 月 21 日的時間窗才見頂。當然，重要的轉向時間窗，仍然是 12 月 24 日及

12 月 29 日的兩個「紅星日」，較持久的趨勢市很可能由此展開。 
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道指觸及支持即見底回升 

上星期筆者提到，無論如何，只要道指仍守

在 33600-34100 支持區之上，其後仍然有機會組

織 V 浪上升。結果，道指上周低見 34006 之後回

升至 34580 收市，長腳陰燭底部剛好同時獲得 III

浪升幅的 0.236 倍回吐位及 20 星期保力加通道下

限線所支持，加上本周以陽燭穿破中軸線，短線

見底回升的訊號強烈。 

可是，36565 頂部是月線圖的「鳥雲蓋頂」

形態頂部，而且與橫移的 20 月保力加通道上限

線阻力接近，估計道指難以立即破頂上升。取而

代之，道指較為傾向繼續在通道的波幅內整固。 

事實上，納指近日的走勢也有短線見頂跡

象。納指昨日先高見 15796，最終則回落至 15517
靠近全日最低位收市，除了高位受制於近期跌幅

的三分之二反彈阻力之外，連續兩天的陰陽燭形

態也是「利淡朝天腿」的見頂形態，預示短線有

下調壓力，再度考驗 50 天及 100 天平均線支持，

分別大約在 15340 及 15130。  

大豆開展大反彈 

以波浪形態分析，大豆期貨在今年 5 月中當

木星首次進入雙魚座時的 1677.25 美仙見頂，然

後以五個浪姿態下跌至 11 月 9 日的 1171.25，以

「破腳穿頭」形態見底，該底部同時亦為提早 6
個交易日形成的平均 81 日循環低位。由此估計，

大豆已在 1171.25 完成了五個浪所組成的(a)浪；

目前是(b)浪反彈，若為(a)浪跌幅的 0.236、0.382
或 0.5 倍，阻力位 1290.50、1364.50 或 1424.25，

其中的 0.236 倍阻力位剛好與 11 月 17 日高位

1289.25 極接近，如果能夠破頂的話，其後就可

以挑戰高一級，以至兩級的比率阻力位。 

從周線圖看，20 星期平均線與 1289.25 頂部

也極為接近，一旦破頂，其後就可以挑戰高一級

的 50 星期平均線阻力 1375 美仙。MACD 剛發出

買入訊號，表示反彈只是處於起步階段。另外，

大豆在 5 月中見大頂時，剛好遇上「木入雙魚」，

而相同的星象周期即將在 12 月尾重演，說不定

就是(b)浪反彈結束的時機。 
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每週精選股 中國聯塑 (2128.HK) 

2021 年中期純利 21.83 億港元 2021 年中期營業額 180.98 億港元 

同比變動 ↑43.45% 同比變動 ↑28.13% 

市值 399.59 億港元 入場費 12,880 港元 

每股淨值 7.623 過去一年波幅 $10.6 - $21.6 

市盈率(TTM) 7.71 2020 年每股盈利 1.4541 港元 

市賬率 1.69 2020 年每股派息 0.5 港元 

過去一年股價 ↓ 1.38% 派息比率 34.4% 

已發行股份 13,489,819,792 過去一年日均成交(股) 4,291,383 
業務描述  公司於中國塑料管道及管件

市場處於領導地位，產品廣

泛應用於供水、排水、供氣、

電力通信、地暖、消防及農

業等領域。 

主要股東 1.  黃聯禧—集團主席  

    (68.49%)   

 

公司近期新聞 公司旗下全資附屬中國聯塑財務與星展銀行簽署 7 億美元的銀團貸款融資協

議。協議內容有關雙幣銀團定期貸款及循環信貸融資，其中 7,000 萬美元將用於

可持續環保項目。 

點評 集團股價自 6 月起受內地房地產市場困境影響，市場擔憂塑料管件需求下跌，公

司股價自高位腰斬，由$21.6 曾大跌超過 50%至最低$10.6，股價於近月區間橫行

後終現突破。 

集團業績除了與房地產市場緊扣外，同時亦受原材料價格波動所影響，而其原材

料主要為石油化工品，包括聚氯乙烯(PVC)，聚乙烯(PE)及無規共聚聚丙烯(PPR)

等。該等產品自 8 月起因內地限電、限煤導致供應下跌，價格因而大幅上升，故

集團股價於 9 月亦順勢下跌。現限電情況大幅緩解，該等石油化工品價格已於高

位回落，有利公司盈利表現，股價亦可看升一籌。   

公司收入於過去十數年皆穩定上升，2010 年至 2020 年期間的年複合增長率達

13.9%，盈利亦與之大致持平。公司現價 PE(TTM)不足 8 倍，處於歷史均值水平；

股息率亦接近 4%，以公司長期增長往績看頗具吸引力，長線投資者可於現價分

注吸納，靜候來年業績表現。 

風險提示 原材料價格上漲、需求端復甦不如預期、宏觀經濟增長放緩 

同業表現 過去一年股價表 市盈率(TTM) 市帳率 最新一期業績變化 

中國聯塑 (2128) ↓ 1.38% 7.71 1.69 純利↑43.45% 
中國建材 (3323) ↓ 2.01% 4.20 0.73 純利↑62.33% 
金隅集團 (2009) ↓ 21.43% 3.59 0.23 純利↑48.37% 

滬港聯合 (1001) ↑89.87% 5.68 0.33 純利↑105 倍 

以上數據截至 2021 年 12 月 10 日收市 
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中國聯塑剛見底回升                                   每周精選股 

中國聯塑(2128)在今年 6 月 2 日的 21.10 元見頂(「水星逆行」期間)，然後進入中期熊市，最低跌

至 12 月 2 日(「海王星順行」翌日或「水星越界」前一日)的 10.60 元，半年時間由高位回落了五成。

近日股價顯著回升，重上 12 元水平。 

時間及價位因素皆有利聯塑見底 

從半對數月線圖看，中國聯塑如果在 12 月 2 日的 10.60 元見底，時間及價位上都是恰到好處。

就時間而言，由 2010 年 6 月上市至今，中期底部之間呈現三個循環周期，長度分別為 36 個月、32
個月及 35 個月，所以周期的平均長度為 34 個月。由 2019 年 1 月底部 3.36 元起計，平均 34 月循環

低位周期理論上在今年 11 月見底，實際上可能只是延遲一個月到底而已。 

至於價位方面，10.60 元的底部剛好與兩個技術支持位極接近，包括 2020 年 12 月的調整浪底 10.88
元及 0.48 元至 21.10 元整組升浪的 0.5 倍回吐位 10.79 元。由此可見，中國聯塑的股價有望受惠於剛

見底的周期以及獲得重要的技術支持所承托，從而展開較大幅度的反彈。 

聯塑結束五個浪下跌結構 

配合日線圖的走勢來看，中國聯塑昨日以大陽燭確切升穿了 20 天保力加通道上限線高收，是展

開熊市以來的首次，轉向意義巨大，後市近則上試 100 天平均線 13.40 元；遠則 250 天平均線 15 元。 

以波浪形態分析，股價由 21.10 元下跌至 10.60 元底部，呈現出五個浪的結構，其中的 5 浪由 9
月 8 日高位 16.08 元以「下降楔形」方式下跌，若為 1 浪至 3 浪總長度(21.10 至 14.14 元)的 0.786 倍，

見底目標為 10.61 元，與實際底部 10.60 元僅相差 0.01 元。 

隨着股價昨日以大陽燭升穿「下降楔形」頂線，整組 5 浪及短線平均 47 日循環低位周期已確認

在 12 月 2 日的 10.60 元見底，短期內可望上試「楔形起點」13.36 元。另外，整組五個浪的下跌結構，

保守估計為(a)浪，目前的(b)浪若反彈(a)浪跌幅的 0.382 或 0.5 倍，阻力位 14.60 元或 15.85 元。 



 

 

責任聲明：以往業績並不代表將來表現，本公司發放之資料，只供參考之用，並不構成任何投資建議。有關資料力求準確，但本公司對內容之準確性或完整性不會承擔任何責任， 
投資者入市買賣前，務請運用個人獨立思考能力，慎密從事，投資者之一切決定及行動，概與本公司無關。 
*本篇評論的版權屬於中順證券期貨有限公司所有，只供其付費報告訂戶參考，未經同意，不得翻印或傳閱，違者必究。* 
Units 3310-18, 33/F., 41 Heung Yip Road, Wong Chuk Hang, Hong Kong     Whatsapp & Telephone: +852 5404-1872  (Ms  Lau)    Fax: +852 3101-0099   Website: www.sinorichhk.com 7 

《中順環球投資報告》跟進周刊  

轉載筆者周六於《沿圖有理》欄內的評論，以供訂戶參考。 

康哲藥業以利好朝天腿見底                                         11-12-2021 

筆者之前預期恆生指數會在 11 月尾/12 月初見底，其中一個星象周期因素是 12 月 1 日的「海王

星順行」周期，另一個因素則為 11 月 26 日至 12 月 7 日期間發生的「日心水星入射手座」周期，見

圖一的部份「星曆」。 

日心水星入射手座周期遇上見底時機 

恆指實際上在 11 月 30 日的 23175 見底，除了剛好處於「日心水星入射手座」周期內之外，與 12
月 1 日的「海王星順行」日亦只不過相差一天而已。另外，騰訊(0700)後於大市見底，實際底部 447.60
元在 12 月 6 日形成，剛好在「日心水星入射手座」周期的末段。 

更有趣的是，另一隻個股康哲藥業(0867)，恰好在今次短短 12 天的「日心水星入射手座」周期內

由頭跌到尾。具體來說，康哲藥業在 11 月 26 日的 13.58 元結束反彈，準時為「日心水星入射手座」

周期的起點(圖一)。之後持續下跌，直至 12 月 8 日於 11.86 元見底，當日是「日心水星入射手座」周

期結束的翌日。及至 12 月 9 日，康哲藥業裂口大幅高開之餘，最終亦以大陽燭高收，兩天的陰陽燭

形態為「利好朝天腿」的見底形態。 

短線上望楔形起點 15.26 元 

進一步觀察，康哲藥業於 12 月 9 日以大陽燭及大成交上升，在日線圖上構成以下的見底回升訊

號： 

首先，促使 MACD 在底背馳的情況下發出買入訊號(DIF 轉為正數)，是典型的短線見底訊號(圖二)； 

其次，由 8 月 19 日高位 17.86 元開始的跌勢逐步組成一個「下降楔形」，隨着股價以大陽燭確切

升穿三點共線的下降軌或「下降楔形」頂線阻力高收，12 月 8 日的 11.86 元已確認為底部，後市理論

上可以上望「楔形」的起點，亦即 10 月 20 日的反彈浪頂 15.26 元，與現水平仍相距大約兩元。
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 (2017 年 12 月 22 日初始資本：港幣 1,000,000 元正) (以下數字不包括費用及佣金在內) 

 

策略： 
香港電訊-SS(6823)：保留在 10.10 元買入的 8,000 股，以下破 6 月 7 日底部 9.99 元止蝕，中線看好。

另外，保留在 10.50 元買入的 4,000 股，止蝕位在 9 月 20 日底部 10.46 元之下，獲利目標看 11.20 元。 

京信通信(2342)：保留在 1.82 元買入的 10,000 股，止蝕位 1.66 元之下，目標看 3.00 元。伺機加注。 

保利物業(6049)：保留在 52.50 元買入的 600 股，止蝕位保持在 47.00 元之下，目標暫看 65 元。伺機

加注。 

SPDR 黃金 ETF(2840)：若見 1285 元或以下，先買入 50 股(十手)，以現貨金價跌穿 1680 美元為止蝕的

參考，中線看好金價。 
註：模擬基金的買賣只作參考用途，並不構成任何投資建議，投資者務必以個人獨立思考決定是否參考。 

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 
個股最新圖表形勢：  
騰訊控股(0700) 日線圖     匯豐控股(0005) 日線圖     雷蛇(1337)日線圖 (5/11) 

京信通信(2342)日線圖 (6/8)   保利物業(6049)日線圖 (18/11)    香港電訊(6823)日線圖(15/1/20) 
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金匯期貨市場買賣策略參考 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………..…
現貨黃金：無 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………..… 

歐元兌美元：無 

英鎊兌美元：無 

美元兌日元：無 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………..… 
英鎊兌美元 日線圖                英鎊兌美元 周線圖 

英鎊兌美元於「日心水星入射手座」翌日創下 1.3161 美元的多月新低，然後稍為回穩，令到 14
天 RSI 呈現初步的底背馳，有利短線見底。不過，迄今為止，英鎊仍受制於 10 天平均線阻力 1.3260
美元，除非先將此確切升穿，否則，短期單邊跌市仍維持不變。 

然而，從波浪形態的角度看，如果英鎊要短線見底的話，現水平甚為「合適」，原因是： 

第一，由 1.4249 下跌至今，暫時出現(a)(b)(c)三個浪的調整結構，其中的(c)浪若等於(a)浪，見底

目標為 1.3156，與前日低位 1.3161 美元極接近。 

第二，從周線圖看，英鎊本周低位 1.3161，同時與 1.1404 至 1.4249 美元升幅的 0.382 倍回吐位

1.3162 及 250 星瞌平均線 1.3135 皆甚為接近。 

換言之，英鎊如果能夠守在 1.3135 至 1.3160 美元的密集支持區之上，相信短線有條件作出較大

幅度的反彈，甚至乎重拾上升軌。相反，失守的話，低一級支持將會是上述升幅的 0.5 倍回吐位 1.2827
美元。 


