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太陽周期測 2017 金融市場 
2017 年剛至，筆者祝各位身體健康、事事順境、投資得心應手，在金融市場上逢凶化吉。

談到 2017 年，高盛資產管理提供一幅「2017 年值得注意的重要政經事件」圖，列出今年將會發

生的 11 件政治及經濟大事，好讓大家面對來年的政經變局時，有更好的心理準備。 

 

(1) 美國總統就職典禮，1 月 20 日； 

(2) 歐盟續延對俄羅斯經濟制裁的期限屆滿，1 月 31 日； 

(3) 英國擬於 3 月底之前啟動《里斯本條約》第 50 條，正式展開脫歐程序； 

(4) 義大利擬於 3、4 月舉行大選； 

(5) 荷蘭大選，3 月 15 日； 

(6) 美國延長債務上限到期，3 月 15 日； 

(7) 法國總統選舉第一輪投票，4 月 23 日； 

(8) 法國總統選舉第二輪投票，5 月 7 日； 

(9) 2017 年北約高峰會議，7 月至 8 月； 

(10) 德國聯邦議院選舉，最早 8 月 27 日，最遲 10 月 22 日； 

(11) 中國共產黨第十九次全國代表大會(「中共十九大」)，10 月至 11 月，確實日期待定。 
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從以上的「事件」圖看來，有不少的重大事件都集中在 3 月至 4 月期間發生，如美國國債

上問題和英國正式啟動脫歐程序等等，市場波動難免，值得大家密切留意。 

太陽周期與恆生指數起伏太陽周期與恆生指數起伏太陽周期與恆生指數起伏太陽周期與恆生指數起伏 

今期專題報告的標題是《太陽周期測 2017 年金融市場》，顧名思義，本篇專題的「預測」

並不涉及筆者的主觀判斷，全由歷史數據統計結果代勞，客觀地陳述太陽周期對不同金融市場

的影響。訂戶能夠以此預覽來年金融市場的起伏時機。如果實際市況與「太陽周期預測曲線」

的方向相同，便可以用此來判斷其後的形勢，直至兩者出現分歧為止。 

先讓筆者作簡單的解釋。圖二是統計過去 47 年恆指歷史數據而得出的「太陽周期預測曲線

圖」，圖表的下方的符號是「12 星座」的占星學符號(Glyphs)，由最左方的白羊座(Aries)開始，經

過 11 個星座之後，又回到起點 :白羊座，完成一個循環。 

太陽每年大約 3 月 21 日到達白羊座 0 度(節氣「春分」)，一年後又會回到「12 星座」的同

一點。一年有 12 個月，太陽橫過一個星座的時間大約為一個月。太陽於每月的第 20 日(下旬)

前後到達某一個星座 0 度，而非每月的第 1 日，所以太陽到達白羊座 0 度、金牛座 0 度及雙子

座 0 度的日期，分別是 3 月 21 日、4 月 20 日(節氣「穀雨」)及 5 月 21 日(「小滿」)。 

由「預測曲線」的起伏可得知，當太陽處於白羊座時(3 月 21 日至 4 月 20 日)，恆指普遍向

好，到金牛座時，走勢將向淡；在雙子座時，恆指傾向先升後跌，及至巨蟹座時，市況又會傾

向造好。當太陽處於獅子座及處女座這兩個星座時，恆指普遍向淡，直至進入天秤座後不久，

大市才否極泰來。另外，當太陽處於射手、魔羯及水瓶三個星座時，恆指普遍向好。 
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過去四年過去四年過去四年過去四年的的的的太陽周期太陽周期太陽周期太陽周期表現表現表現表現 

究竟「太陽周期預測曲線」是否真的可以用於預測恆生指數的實際起伏？就以過去四年的

走勢作為實際例子。圖三至圖六顯示了 2012 年至 2016 年各年大約 8 月至翌年 10 月期間的走勢。

以 2012 年 10 月初開始的走勢為例，恆指的實際走勢與「預測曲線」的升跌相當接近，直至 2013

年 8 月，兩者才開始分道揚鑣，見附圖三。 

值得注意的是，恆指有時會與「預測曲線」的方向完全相反，連見頂及見底的時間也會完

全相反，呈現所謂「倒轉」(Inversion)的情況，見附圖六。由此可見，以單一指標來測市，偶爾

會遇到一百八十度相反的結果，此乃市場的不確定性，所以用真金白銀來投資或投機時，風險

管理是必不可少的。 
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2017 年恆指的太陽周期起伏年恆指的太陽周期起伏年恆指的太陽周期起伏年恆指的太陽周期起伏 

若以「太陽周期預測曲線」來預測 2017 年的恆指走勢，便可以得出附圖七所展示的走勢 :  

� 恆指現時的升勢或反彈可望延續至 2 月中才逆轉； 

� 之後的第一組跌浪維持至 3 月尾或 4 月初； 

� 由 4 月初開始，恆指傾向反覆回升，直至 7 月下旬或 7 月尾才見頂； 

� 7 月尾至 10 月初是恆指易跌難升的時間窗(當太陽處於獅子及處女兩個星座時)； 

� 10 月初至 11 月初雖然恆指傾向造好，但 11 月初至 11 月下旬則有回吐壓力； 

� 11 月下旬至翌年 1 月初將會是升勢普遍出現的時機。 

 

利用上述的「太陽周期預測曲線」來預測恆指走勢時要注意 : 不應強求兩者完全同步升跌

那麼神奇，不時出現相反走勢實屬正常。當兩者出現明顯分歧時，可等待實際市況與「預測曲

線」回復同步發展，才再作參考。 

或者，可利用 20 天平均線作為判斷「預測曲線」有效性的指標，例如當「預測曲線」顯示

恆指在某段時間應該向上時，恆指實際上卻下破 20 天平均線低收，我們就以此為否定「預測曲

線」的訊號，並等待兩者日後回復同步，才再作參考。另外，如果以循環周期分析所得出的結

論，與「預測曲線」的方向大致相同時，亦可提高「預測曲線」的可參考性。 
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以下將展示四隻重磅股及 12 個主要金融市場的 2017 年「太陽周期預測曲線圖」，以供參考。

筆者不會多加闡述，因為大家已可一目了然。 
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