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重新檢視重新檢視重新檢視重新檢視 AAAA 股港股波浪走勢股港股波浪走勢股港股波浪走勢股港股波浪走勢    
11月 1日出版的 11月份「月刊」指出：「上證指數應已在 10月 9日的低位 2891形成『頭肩底』

形態之右肩底部，只等待向上突破 3040的頸線阻力位，來確認正式以這個利好形態而造好。以『頭

肩底』的量度升幅計算，破頸線之後的上升目標為 3355。」 

上證上證上證上證未能以頭肩底上升未能以頭肩底上升未能以頭肩底上升未能以頭肩底上升 

可是，實際市況顯示，上證指數在 11月 5日高見 3008之後即掉頭回落，前日更跌穿 2891底部，

暫時否定了「頭肩底」。更重要的是，經過近日的下跌之後，短期走勢已明顯改為向下，原因是： 

第一第一第一第一，跌市令 20 天保力加通道的波幅擴大之餘，亦促使 14 天 ADX 線由低位回升，表示上證指

數有條件爆發短期單邊跌市，見圖一。 

第二第二第二第二，先後在 10月 9日及 11月 1日形成的平均 90日及平均 51日循環低位已相繼失守，顯示弱

勢周期正支配目前的市況。相似的情況在今年 5月初發生：當上證指數跌穿了平均 51日循環低位 2988

之後，跌市要一直維持至下一個平均 51 日循環低位形成為止，見圖一的紅色箭頭。有見及此，上證

指數有機會反覆下跌至明年 1月中，才藉着平均 51日循環低位周期而見底。 

然而，從較為中線的角度看，上證指數由今年 1月低位 2440開始的「上升周期」理論上會維持

至今年 12 月或明年第一季，才藉着平均 37 月循環高位周期而見頂，見圖二。除非上證指數先下破

2440底部，否則，由此開始的大反彈或升市應該尚未見頂。 
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上證結束三角形上證結束三角形上證結束三角形上證結束三角形 b浪反彈浪反彈浪反彈浪反彈 

以波浪形態波浪形態波浪形態波浪形態分析，上證指數既然無法向上突破「頭肩底」頸線，反而改為向下突破「三角形」鞏

固，所以短期向好的數浪式已不再成立。取而代之，上證指數由 2440開始的走勢應該修訂為： 

(a)浪或(1)浪由 2440上升至 3288； 

(b)浪或(2)浪其後以之字形方式下調至今，其結構為： 

a浪由 3288下跌至 2822；b浪以「順勢三角形」鞏固至 10月 14日的 3026；之後是五個浪所組

成的 c浪下跌，若等於 a浪下跌，目標 2560。 

另外，整組(b)浪若回吐(a)浪升幅的 0.764 或 0.887 倍，支持位 2640 或 2536，後者與上述 2560

的目標較接近，於是 2536至 2560成為首選見底目標區。 

當整組(b)浪或(2)浪調整見底之後(條件是不超越 2440底部)，其後將以(c)浪或(3)浪姿態上升，直

至上文提及的平均 37月循環高位周期見頂為止。 

恆指開展恆指開展恆指開展恆指開展(e)浪調整浪調整浪調整浪調整 

假如上證指數如預期般展開先跌後回升的走勢，相信恆生指數大概也會跟隨。因此，原本以為恆

指能夠以(d)浪姿態上試較高的水平，但隨着恆指完全回補 27112 至 27299 的上升裂口，整組(d)浪反

彈應該早已在 11月 7日的 27900見頂，見圖四。其實，這個頂部剛好處於一組波浪比率目標區 27769

至 27988之內，所以從比率的角度看，(d)浪確實有條件就此結束。 

既然一組「雙重之字形」的(d)浪反彈已經見頂，之後的調整自然就是(e)浪，理論上只要不低於(c)

浪的浪底，即 24899底部，整組三角形就有條件結束，然後展開升浪。 
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恆恆恆恆指指指指不不不不破破破破 24899仍仍仍仍看看看看好好好好 

具體來說，(e)浪若為(c)浪長度的 0.382、0.5或 0.618倍，見底目標為 25844、25210或 24575。

由於 0.618倍目標 24575已超越了(c)浪的浪底 24899，所以不是可行的見底目標，只剩下其餘兩個，

見圖五。 

另外，由 33484 的歷史新高回落至今，可以視為 IV浪調整，由於出現三角形的鞏固，如果不是

IV浪本身以三角形鞏固的話，通常就是 IV浪內的(b)浪以三角形方式反彈，即之字形 IV浪調整結構： 

IV浪(a)由 33484大幅下挫至 24540；(b)浪以三角形方式整固，可細分為[a][b][c][d][e]五個次級浪，

其中的反[c]浪相信已在 27900見頂，現為[d]下跌，預期在 25844或 25210的比率目標見底。無論如

何，只要不低於 24899底部，恆指其後將以[e]浪姿態小幅反彈，只要不高於[c]浪的浪頂 27900，整組

三角形(b)浪反彈就可以結束，之後以 IV浪(c)姿態大幅下挫。 

另另另另一一一一個個個個可可可可能能能能性性性性：：：：(b)浪浪浪浪[c]以以以以楔楔楔楔形形形形反反反反彈彈彈彈 

值得留意的是，假如現階段的調整能夠守在 24899之上，然後掉頭上破 27900頂部的話，則恆指

實際上可能跟隨以下的數浪式運行，見圖六： 

由 24540開始的(b)浪反彈以 3-3-5形式運行，其內部的[b]浪早已在 24899見底，之後上升至 27900

完成了[c]浪內的 1 浪。因為 1 浪的內部並非由五個浪組成，所以有理由相信[c]浪是以上升楔形方式

反彈。一般而言，楔形內的 2浪調整幅度會較大，若為 1浪長度的 0.618或 0.764倍，見底目標 26045

或 25607。之後才是 3浪上升。而整組[c]浪若等於[a]浪長度，見頂目標為 30639。 

-完- 


