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恆指三個可行數浪式恆指三個可行數浪式恆指三個可行數浪式恆指三個可行數浪式    
人民幣貶值及中美貿易戰再度升溫等等壞消息令環球股市大幅下挫，其中的上證指數已跌穿了今

年 6月 6日低位 2822，見圖一。因此，由 4月 8日高位 3288下跌至今，保守估計是 abc三個浪所組

成的調整過程，當中的 c浪由 7月 2日高位 3048下跌至今，若等於 a浪長度，初步下跌目標為 2598。

當然，如果是 3浪下跌的話，跌幅更會持續擴大，甚至乎超越 1月低位 2440。14天 RSI雖然已跌至

超賣區，卻沒有任何底背馳，表示上證指數仍可反覆下試，直至底背馳形成為止，符合 c浪下跌估計。 

恆地雙頂成立恆地雙頂成立恆地雙頂成立恆地雙頂成立 恆指周期向下恆指周期向下恆指周期向下恆指周期向下 

至於港股方面，多個情況都顯示大市仍有下跌的空間及時間。首先首先首先首先，7 月 24 日發表的專題報告

《地產股勢危地產股勢危地產股勢危地產股勢危》提到，恆基地產(0012)的「雙頂」形態的頸線為 6月初低位 39.85元，倘若確切跌穿，

量度下跌目標為 34.50元，見圖二。實際市況顯示，股價上周已跌穿了 39.85元底部，所以正式以「雙

頂」形態下跌，可望至少下試 34.50元。 

其次其次其次其次，恆生指數本周跌穿了 6月 4日低位 26671，因而確認 7月初的 29008為遲兩星期形成的平

均 72 星期循環高位，目前的跌市相信由平均 46 星期循環低位周期所帶動，直至整個周期在大約 9

月下旬到底為止，見圖三。從以往的情況看來，在周期的尾段，跌勢往往最急(圈上的位置)。故此，

在未來接近兩個月之內，恆指繼續下跌的可能性甚高。事實上，MACD除了剛回復沽售訊號之外，亦

已跌至負數區域，預示後市可以有不少的下跌空間。既然預期恆指仍有下跌的空間及時間，那麼，有

什麼可行的中期數浪式可配合最新的市況？筆者設想了三個可能性，供訂戶參考。 
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中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 1.1 

就第一個可能性而言，本刊早已提過，恆生指數由 2003年低位 8331上升至今，可能是一組大型

的上升楔形(V)(V)(V)(V)浪，並以五個次一級的 IIII、IIIIIIII、IIIIIIIIIIII、IVIVIVIV、VVVV 浪反覆上升，而每個次級浪只可以細分為(a)(b)(c)

三個浪的結構，並非正常的五個細浪結構，見圖四。 

歷史高位 33484就是 IIIIIIIIIIII 浪的浪頂，之後就是 IVIVIVIV 浪調整，若回吐 IIIIIIIIIIII 浪升幅的 0.382或 0.5倍，支

持位 24771或 22080。恆指在去年 10月最低見 24540之後拾級而上，與 0.382倍回吐位 24771極接

近，故此，以(a)(b)(c)三個浪組成的VVVV浪有條件由此展開，其中的(a)浪由24540上升至今年4月的30280。

之後的(b)浪以 abc三個次級浪下調，其中的 c浪若等於 a浪長度，見底目標為 25399，恰好與昨日「好

友反攻」形態的底部 25397極接近。 

以以以以 V浪浪浪浪(c)邁向歷史新高邁向歷史新高邁向歷史新高邁向歷史新高 

由此估計，(b)浪 c有條件在昨日的 25397見底，並以五個子浪組成的(c)浪姿態邁向歷史新高。 

至於 VVVV 浪(c)的目標方面，(c)浪若等於(a)浪長度，上望目標為 31137，但由於未能上破 IIIIIIIIIIII 浪的浪

頂 33484，所以要用較大的擴張比率來計算：(c)浪若為(a)浪長度的 1.5或 1.618倍，上望目標為 34007

或 34684，前者與上升楔形頂線短期內的阻力位較相近。 

另外，整組 VVVV 浪若為 IIII 浪至 IIIIIIIIIIII 浪總長度的 0.382或 0.5倍，見頂目標 34148或 37117，前者恰巧

與 34007的目標極接近。 

綜合而言，如果繼續守在 24540及 25397的雙底支持區之上，恆指就有條件以VVVV浪姿態邁向 34000

左右的中線見頂目標水平。不然，以下的數浪式將會較為符合實際的市況發展： 
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中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 1.2 

如果恆指日後跌穿 24540的底部，即表示 IVIVIVIV 浪調整尚未結束，而是以次一級的(a)(b)(c)浪下調，

其中的(a)浪由 33484 下跌至 24540，見圖五的中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 1.2；(b)浪然後以 3-3-5 的不規則形方式反

彈，其結構為： 

[a]浪以三個子浪反彈至 30280；[b]浪又以三個子浪下跌至今，若為[a]浪長度的 1.146或 1.236倍，

見底目標 23702或 23185，之後才以[c]浪重返 30000點的水平。 

當這組三個浪所組成的 IVIVIVIV 浪(b)反彈完成之後，恆指料會以 IVIVIVIV 浪(c)姿態下跌，初步估計會下試

IIIIIIIIIIII 浪升幅的 0.5倍，支持位 22080。 

中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 2.1 

如果 24540底部失守的話，恆指的可行中期數浪式仍有至少兩個可能性，即中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 2.1及中中中中

期數浪式期數浪式期數浪式期數浪式 3.1。根據圖六顯示的中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 2.1，恆指由 2007年 10月高位 31958開始是大浪((((IIIIV)V)V)V)調整，

估計以順勢三角形(Running triangle)方式橫行整固，可細分為 ABCDE五個次級浪的結構： 

A浪大幅下挫至 10676；B浪反彈至 33484見頂；C浪以(a)(b)(c)浪下調，其中的(a)浪由 33484下

跌至 24540；(b)浪反彈至 30280見頂；目前的(c)浪若等於(a)浪長度，目標 21336。 

當三個浪組成的 C浪下跌見底之後，恆指才以 D浪方式大幅反彈不高於 33484。再經過 E浪調整

之後，只要不低於 C浪的浪底，整組三角形大浪((((IIIIV)V)V)V)將有條件結束，然後是大浪(V)(V)(V)(V)攀升。 
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中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 3.1 

至於中期數浪式中期數浪式中期數浪式中期數浪式 3.1，恆指由 2007 年 10 月高位 31958 開始的大浪((((IIIIV)V)V)V)調整並非以三角形方式整

固，而是以 3-3-5的不規則形 (irregular flat)方式大上大落，其內部結構是： 

A浪大幅下挫至 10676，見圖七； 

B浪反彈至 33484見頂； 

C浪以五個浪姿態展開中期熊市，若等於 A浪長度，見底目標 12202。 

在 C浪之內，(1)浪由 33484下跌至 24540；(2)浪反彈至 30280見頂；現為(3)浪下挫，若為(1)浪

長度的 1.236或 1.382倍，下望目標 19225或 17919。 

總結總結總結總結 

去年 10 月低位 24540 可視為中期走勢的好淡分水嶺，若然保持其上，恆生指數近則上望 31100

點的水平；遠則邁向歷史新高；相反，24540 底部一旦失守，恆指保守估計以 IVIVIVIV 浪(c)姿態反覆下望

22000點的水平；悲觀則以三角形((((IIIIV)V)V)V)浪內的 C浪下試 21300或以下；最利淡的展望則以不規則形((((IIIIV)V)V)V)

浪內的 C浪下挫，邁向 12200點的目標水平。

-完- 


