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人民幣強勢待續 
去年 9 月 11 日，本刊以《人民幣第四季料轉強》為題指出：「(離岸)美元兌人民幣在 2019 年 9

月 3日高見 7.1935之後回落，不但在日線圖上呈現『黃昏之星』，更在周線圖上形成『烏鴉雙飛』的

見頂形態。與此同時，14星期 RSI也在超買區呈現了雙頂背馳的見頂訊號，由此顯示，7.1935人民幣

應已成為短期重要頂部。」 

實際市況顯示，從月線圖看，美元兌人民幣在去年 9 月以「吊頸」形態收市之後，10 月再以陰

燭低收，連續三支陰陽燭組成了「黃昏之星」的強烈見頂形態，因而確認 7.1935 人民幣為重要的頂

部，見圖一。再者，MACD即將發出沽售美元訊號，表示美元兌人民幣的中期跌勢可能只是處於起步

階段。可是，在今年 1月，美元低見 6.8410人民幣之後回升至 6.9945高收，一來剛好獲得 20月平均

線所支持；二來亦以「錘頭」見底形態高收，因而產生一定的見底訊號。由此顯示，縱然美元應已在

7.1935人民幣形成了重要頂部，但一月份的「錘頭」卻支持美元短線見底，有利進一步反彈。 

美元兌人民幣反彈完再下試 

事實上，從日線圖看，美元兌人民幣短線見底反彈的情況亦相當明確，見圖二。若從陰陽燭的角

度看，美元在 6.8410見底之後呈現了「早晨之星」的強烈見底形態。此外，從波浪形態看，由 7.1935

下跌至 6.8410的過程可以劃分為五個浪的結構，所以，經過(a)(b)(c)浪的反彈之後，預期美元兌人民

幣將會重拾下降軌，跌穿 6.8410人民幣底部。值得留意的是，美元近日高見 7.0229之後回軟，剛好

受制於 7.1935至 6.8410跌幅的 0.382倍反彈阻力位 7.0173，相信(a)浪已在此見頂，但當目前的(b)浪

調整完成之後，預期美元將以(c)浪上試 0.618，以至 0.764倍反彈目標，分別在 7.0588及 7.1103。 
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美元兌人民幣下跌至年尾 

以循環周期分析，美元兌人民幣的各個長期底部之間，存在一個平均長度為 90星期的循環低位

周期，見圖三。現循環周期的起點為去年 3 月下旬低位 6.6679 人民幣，由此起計，下一個周期底部

理論上會在今年 12月形成。 

整個循環周期截至本周已運行至第 47星期，亦即已過了周期的一半。理論上，周期的一半位置

是最常見的到頂時機，但美元兌人民幣近期並非在高位，反而在低位，很大程度上反映 7.1935 人民

幣是現循環周期內的最高點。故此，由現時至今年年尾，中線循環周期應該處於下跌階段，走勢應該

易跌難升。 

此結論與 7.1935人民幣作為重要中期頂部的估計相符。 

人民幣調整料 3月下旬結束 

配合日線圖上的短線循環周期分析，美元兌人民幣的各個短期頂部之間，存在一個平均長度為

120個交易日的循環高位周期，未來一個循環高位理論上會在 3月下旬形成，見圖四。無獨有偶，土

星將會在 3 月 22 日(周日)進入水瓶座，金融市場有條件在此日前後形成重要的轉角市。既然周期頂

部預期在 3月下旬形成，相信 3月的「紅星日」會遇上美元兌人民幣的反彈浪頂，可能就是前文所提

及的(c)浪浪頂。 

當上述循環高位形成之後，美元應會進入下跌周期，直至一些循環低位周期到底為止。美元兌人

民幣的各個中期底部之間，存在一個平均長度為 447 日的循環低位周期，大致上等同上述的平均 90

星期循環低位周期，所以未來一個周期底部理論上會在今年 12月初到底。 

此循環周期可拆分為六個次循環，每個的長度平均為 75 個交易日。未來一個底部理論上會在 5

月上旬形成，故此預期美元兌人民幣會在 3月下旬至 5月上旬期間展開下跌浪。  
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人民幣處於(c)浪 2調整 

以波浪形態分析，美元由 2014年 1月低位 6.0395人民幣上升至今的長期走勢有兩個可能性： 

首選數浪式以美元升至 2017 年 1 月高位 6.9875 為 A 浪的浪頂，之後是「3-3-5」的不規則形 B

浪調整，見圖五，可劃分為低一級(a)(b)(c)三個浪，其中的(a)浪以三個次級浪由 6.9875下挫 2018年 3

月低位 6.2336；(b)浪再以三個浪姿態反彈至 2019 年 9 月高位 7.1935 人民幣見頂，反彈幅度接近(a)

浪跌幅的 1.236 倍。目前是五個浪所組成的 B 浪(c)下跌過程，若等於 B 浪(a)長度，中線下跌目標為

6.4396人民幣。 

短線而言，在(c)浪之內，1浪由 7.1935下跌至 6.8410；2浪若反彈 1浪的 0.618或 0.764倍，見

頂目標 7.0588或 7.1103人民幣。無論如何，只要最終不超越 1浪的起點 7.1935，其後將以 3浪姿態

大幅下挫。有見及現時處於平均 90星期的循環低位周期的中後段，所以 3月下旬之後相信是美元兌

人民幣展開 3浪下跌的「好時機」。

或以(5)浪稍為升穿 7.1935人民幣頂部 

次選數浪式以美元由 6.0395 人民幣開始的 A 浪以「斜線三角形」或「上升楔形」方式運行，並

可劃分為五個次級浪結構，見圖六。當 A浪(3)由 6.2336上升至 7.1935見頂之後，A浪(4)下調至 6.8410

有條件結束，因為比率極接近 A浪(3)的 0.382倍(6.8268人民幣)。 

故此，目前是 A浪(5)的升勢，若為 A浪(3)長度的 0.382或 0.5倍，見頂目標近則 7.2077；遠則 7.3210

人民幣。當 A浪(5)的升勢運行完畢之後，美元才以 B浪展開大調整。 

-完- 


