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轉向在即 
美匯指數今早創下廿年新高 110.27，促使多隻外幣都創下多年新低，如英鎊兌美元創下 1985年

以來的新低，跌至 1.14 美元水平。不過，美匯指數本周創下多年新高之後，14 星期 RSI 已在超買區
呈現初步的「三頂背馳」，表示有條件營造重要的頂部，見圖一。 

事實上，從波浪形態的角度看，美匯指數現階段的升勢亦有條件隨時逆轉。由 2018年 2月低位
88.25元上升至今，是 I 浪、II 浪及 III 浪的過程，其中的 III 浪以五個次級浪方式，由 2021年 1月低
位 89.20上升至今，見圖二。在 III 浪之內，(3)浪明顯以「延伸浪」方式運行，其 5浪剛好等於 1浪
的長度，而(4)浪則剛好回吐了(3)浪升幅的 0.236倍，在 8月 10日(「太陽演繹土天刑」)的 104.63見
底。既然形態及比率都如此「完美」，美匯指數目前的升勢，自然就是(5)浪，由近至遠的見頂比率
目標區有三：111.32至 111.47；112.30 至 113.09；114.68 至 115.20。當(5)浪見頂之後，高一級的第
III 浪上升亦告結束，隨之而來的，就是較為反覆的 IV 浪整固過程，可望逐步重返 105-106水平。
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歐元料 0.97 美元水平築底 

因為估計美匯指數正在營造頂部，所以主要貨幣也應該有條件隨時見底。8月「專題報告」提及
過的歐元兌美元也可能只「欠最後一腳」便會見底。從歐元的周線圖看，14星期 RSI同樣呈現出初步
的「三底背馳」訊號，表示歐元有條件營造重要的底部，見圖三。 

至於波浪形態方面，歐元由 2021年 1月高位 1.2349美元下跌至今的五個浪結構，現修訂如下：
(1)浪下跌至 1.1701，見圖四；(2)浪反彈至 21年 5月的 1.2266；(3)浪以明顯的「延伸浪」下挫至今年
7月的 0.9950美元見底；(4)浪反彈至 8月 10日的 1.0369美元見頂。由於(3)浪屬於「延伸浪」，根據
「波浪等量」指引，目前的(5)浪傾向與(1)浪長度差不多。換言之，(5)浪若等於(1)浪長度，見底目標
為 0.9721美元。 

道指營造平均 78 日循環低位 

除了匯市之外，近日下跌的股市也有機會於短期內營造底部回升。以道指的走勢為例，其短線平

均 78日的循環低位周期，理論上在 9月 15日左右到底，表示短期跌市已進入尾聲，見圖五。 

此外，上周五道指先升後跌，最後以陰燭跌至近期低位收市，而整支陰燭則完全包裹着上周四的

細陽燭，於是乎組成了「最後穿頭破腳」的形態，預示目前的跌市已接近尾聲，與上述周期的結論相

符。事實上，從短線波浪形態的角度看，道指由 8月 16日高位 34281(「太陽演繹土天刑」周期結束
的翌日)下跌至今，在日線圖上呈現出五個細浪的下跌結構，其中的(v)浪若等於(i)浪長度，初步見底
目標為 30573。 

然而，要強調的是，即使道指如預期般在 9月中見底，之後的反彈幅度，相對於未來潛在的下跌
空間卻是相當有限，原因是，由 8月 16日高位 34281開始的下跌浪，可能已經是(3)浪過程，在可見
將來的跌幅將會遠大於升幅。 
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恆指料 18600-18700 水平築底 

最後，港股方面，恆生指數今日跌穿了 8月 24日形成的平均 76日循環低位 19189，創下 3月 16
日以來的新低 19064。 

上星期五發表的「跟隨周刊」提到，恆指的平均 120日循環低位周期理論上會在 9月 9日附近到
底，表示目前的跌市有機會於本周中/後段進入高潮。事實上，「跟隨周刊」亦提到，9 月 10 日至 10
月 2日為未來一次「水星逆行」周期發生的時間，若配合上述循環低位周期的角度看，恆指可望在是
次「水星逆行」周期的大部份時間內造好。 

配合波浪形態分析，恆指由今年 4月高位 22523開始的調整過程，也有條件於短期內見底。根據
數浪式 2.3，恆指由今年 3月低位 18235反覆上落至今，是(4)浪的反彈過程，其中的 a浪在 4月初的
22523見頂，之後的 b浪以「3-3-5」形態輾轉下跌至今，見圖六。在 b浪之內，(c)浪由 6月 28日高
位 22449以五個次級浪方式下跌至子浪 v階段，表示跌浪已接近尾聲。以三個不同級數的波浪比率計
算，b浪(c)的見底比率目標區有三，分別是 19046至 19153、18616至 18720及 18315至 18343。 

 

從小時圖看，恆指由 8月 26日高位 20185(「金星演繹土天刑」周期前夕)開始的(c)浪 v下跌，暫
時只出現了四個細浪的結構，表示由今日低位 19064 開始的反彈，應該只是 v 浪內的[iv]浪反彈，過
後將會展開破底的[v]浪下跌，預示恆指在未來幾天內仍有機會先下試新低，然後才藉着平均 120 日
循環低位周期而見底回升。因此，恆指有機會跌穿第一個見底目標區 19046至 19153，然後考驗第二
個目標區 18616至 18720。 

綜合而言，在美匯指數營造頂部的同時，恆生指數亦處於營造底部的階段，相信本周的走勢相當

關鍵，值得密切留意。 

-完- 


