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恆指期權兩倍恆指期權兩倍恆指期權兩倍恆指期權兩倍「「「「熊利熊利熊利熊利」」」」                                   28/01/2014   10:00 

由 1 月 2 日至 1 月 9 日，筆者連續寫了四篇「捕熊者說」系列的評論。大意是指，恆指已經

在去年 12 月 2 日的 24111 見頂大頂，而短線反彈浪可能會在 1 月 10 日或正負一個交易日內結束，

之後要跌至 1 月尾才有機會見底。 

結果是，恆指實際上反彈至 1 月 17 日的 23263 見頂，然後拾級而下，昨天(1 月 27 日)最低

跌至 21880 點，短短 10 天或 7 個交易日內累積下挫了 1,383 點或百分之 5.94%(圖一)。 

認沽期權價值倍升認沽期權價值倍升認沽期權價值倍升認沽期權價值倍升 

另外，筆者在 1 月 9 日的分析建議：「今、明兩天內趁機買入 1 月份行使價為 22600 的恆指

認沽期權，期望跌市近則維持至 1 月 24 日；遠則維持至結算日。」 

1 月 27 日，1 月份行使價為 22600 的恆指認沽期權收報 697 點，而高低位分別是 730 點及 580

點。假如當時有買入這個 Put，昨天的利潤應有兩倍以上，坐收「熊利」過肥年。 

74 日循環周期即將見底日循環周期即將見底日循環周期即將見底日循環周期即將見底 

短期走勢方面，有鑑於平均 74 日循環低位理論上會在 1 月尾形成(圖二)，恆指近期的急跌可

能會在期指結算日前後見底，宜留意短期內在低位形成的「見底形態」或訊號。 

筆者將會於 2 月月月月 24 日日日日舉辦《《《《捕熊者說捕熊者說捕熊者說捕熊者說》》》》講座講座講座講座系列之「「「「說三道四說三道四說三道四說三道四」」」」，探討金股

匯市於三、四月之動向的同時，亦嘗試尋找另一次恆指的「捕熊」時機。即使不打算「捕熊」，

也可參考有關展望而嘗試避開跌市。 
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