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前日筆者在本欄指出：「配合循環周期分析，平均 74 日循環低位理論上在今天(1 月 20 日)

形成，如果恆指繼續保持在 23650 至 23770 的支持區之上收市，則有條件隨時受惠於見底周期而

掉頭回升。」 

結果，1 月 20 日恆指不跌反升，最終以 23951 收市，較上日回升 212 點。昨日恆指更大升

401 點，重返 24300 點的水平。由此可見，理論上在 1 月 20 日形成的平均 74 日循環低位，已提

早一天在 1 月 19 日的 23590 形成。隨着恆指升越 24300 水平的雙頂阻力，後市應可挑戰 25362

至 22529 跌幅的 0.764 倍反彈目標 24693 點。 

從以下的角度看，恆指的短期升幅應該可以繼續擴大：首先，上證指數昨日以大成交及大陽

燭重返 20 天保力加通道中軸線及 10 天平均線阻力區之上高收，顯示調整過程已經結束； 

其次，中移動(941)已率先破頂，升勢有餘未盡，而匯控(005)亦扭轉近期的弱勢，今日上破了

70.75 元的 10 天平均線阻力位。與此同時，MACD 已發出買入訊號，有利升勢持續。兩隻重磅股

都有利大市繼續向好。惟「水星逆行」周期昨日開始，短期內的走勢會傾向反覆，未必可以持續

向上，或許是「進三步，退兩步」的格局。 

1 月 2 日發表的《FPS 金股匯金股匯金股匯金股匯投資報告投資報告投資報告投資報告》預料恆指會在 1 月下旬形成平均 74 日循環低位，

隨着近日急升，1 月 19 日的 23590 應確認為周期底部。 
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