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前日笔者在本栏指出：「配合循环周期分析，平均 74 日循环低位理论上在今天(1 月 20 日)

形成，如果恒指继续保持在 23650至 23770的支持区之上收市，则有条件随时受惠于见底周期而

掉头回升。」 

结果，1 月 20 日恒指不跌反升，最终以 23951 收市，较上日回升 212 点。昨日恒指更大升

401点，重返 24300点的水平。由此可见，理论上在 1月 20日形成的平均 74日循环低位，已提

早一天在 1月 19日的 23590形成。随着恒指升越 24300水平的双顶阻力，后市应可挑战 25362

至 22529跌幅的 0.764倍反弹目标 24693点。 

从以下的角度看，恒指的短期升幅应该可以继续扩大：首先，上证指数昨日以大成交及大阳

烛重返 20天保力加通道中轴线及 10天平均线阻力区之上高收，显示调整过程已经结束； 

其次，中移动(941)已率先破顶，升势有余未尽，而汇控(005)亦扭转近期的弱势，今日上破了

70.75元的 10天平均线阻力位。与此同时，MACD已发出买入讯号，有利升势持续。两只重磅股

都有利大市继续向好。惟「水星逆行」周期昨日开始，短期内的走势会倾向反复，未必可以持续

向上，或许是「进三步，退两步」的格局。 

1月 2日发表的《FPS金股汇金股汇金股汇金股汇投资报告投资报告投资报告投资报告》预料恒指会在 1月下旬形成平均 74日循环低位，

随着近日急升，1月 19日的 23590应确认为周期底部。 
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