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恆指處不進則退境地                                  01/06/2016  10:30 

受到 A 股可能納入 MSCI 的憧憬所刺激，A 股昨日大升超過 3%，帶動恆生指數昨日最高升至

20974，穿破了 5 月期指結算日的頂部 20765，不過，恆指尾市的升幅收窄，最終以 20815 收市。 

從日線圖看，雖然結算日及昨日的「拜耳短線跌市周期」皆未能產生預期的見頂/利淡效應，

但不代表恆指現階段可以振翅高飛，原因是： 

第一，恆指雖然連續兩天欲挑戰 20 天保力加通道上限線阻力，但收市價始終保持其下，未

能產生突破性升勢。假如今日也未能趁勢確切升越 20870-80 高收的話，則不排除受阻回落的可

能性，並回試 50 天平均線後抽支持位 20580； 

第二，昨日高位 20974 與 21654 至 19594 跌幅的三分之二反彈目標 20968 極接近，其收市價

亦受制於 0.618 倍反彈阻力位 20867； 

第三，如果 A 股沒有繼續大幅上升的話，美股的走勢可能構成一個負面因素。昨日道指復市

後先創下 17899 的近日新高，並以 17784 低收，與假期前的細陽燭組成「穿頭破腳」的見頂形態，

預示短期走勢偏淡。 

至於 A 股方面，上證指數昨日以大成交及大陽燭一舉升破了「頭肩頂」頸線及下降軌阻力，

正式否定了這個利淡形態。不過，要顯示升勢持續，上證指數必須進一步確切上破 50 天平均線

及 20 天保力加通道上限線阻力區 2940-2945，不然，整體只是橫行上落市而已。 

 


